GROUPE SCHAEFFER-DUFOUR

COMPTES CONSOLIDES AU 30 juin 2009

Annexe aux comptes consolidés

Note 1 — Faits significatifs de la période.

Le 1% semestre 2009 est marqué par le désengagement du groupe en Afrique du Sud se traduisant
par la conclusion d’un acte de vente des titres de St Helena, société-meére du groupe sud-africain, en
date du 4 mars 2009. Les implications comptables de cette opération étant pour I’essentiel prises en
compte dans les comptes au 31 décembre 2008. D’autre part aprés un premier trimestre
épouvantable les marchés financiers se sont bien remis permettant aux indices boursiers de remonter
le premier semestre a I’équilibre. Par contre nos valeurs non cotées subissent un contre coup de la
crise économique avec une valorisation en baisse de -887 K euros

De méme le résultat des societés mises en equivalence est en diminution particuliérement marqué
par nos filiales imprimerie.

En conclusion le résultat ressort quasiment a I’équilibre a 11K euros.

Note 2 — Principes, régles et méthodes comptables.

2.1 Référentiel applicable

Les comptes consolidés du Groupe SCHAEFFER-DUFOUR sont préparés en appliquant les principes de
comptabilisation et d’évaluation des normes IFRS telles qu’adoptées dans I’Union Européenne.

Ils sont préparés sur la base des états financiers des sociétés consolidées établis selon les regles comptables
applicables dans leur pays respectif, préalablement retraités pour les mettre en conformité avec les regles et
méthodes comptables du groupe.

Les comptes consolidés ont été établis par le Conseil d’administration en date du 29 Septembre 2009.

La norme IFRS 2 « Paiements fondés sur des actions » amendée n’a aucune incidence dans les comptes.

L’interprétation IFRIC 14 « Plafonnement de I’actif au titres des régimes a prestations définies, exigences de
financement minimal et leur interaction » n’a pas d’impact sur les comptes Groupes.

L’interprétation IFRIC 15 « Accord pour la construction d’un bien immobilier » n’est pas applicable au

groupe.

Certaines normes IAS/IFRS proposent des options de traitement comptable. Les choix retenus par le Groupe
sont les suivants :




IAS 16 — Immobilisations corporelles

Ces immobilisations sont évaluées au co(t historique amorti.
Elles sont amorties sur la durée attendue d’utilisation par I’entreprise.

IAS 39 — Instruments financiers : comptabilisation et évaluation

Les instruments financiers sont évalués en juste valeur a la date de cléture.

Les variations de juste valeur sont comptabilisées :

- enréserves pour les « actifs disponibles a la vente » (titres de participation),

- enrésultat pour les « actifs évalués en juste valeur en contrepartie du résultat » (autres titres immobilises,

valeurs mobilieres de placement).

IFRS 3 — Regroupements d’entreprises

Les goodwill (ancien écarts d’acquisition) ne font plus I’objet d’un amortissement mais sont soumis a un
test annuel systématique d’évaluation pour déterminer les dépréciations éventuelles.

Pour mémoire, comme proposé par IFRS 1 lors de la transition IFRS, le Groupe a choisi de ne pas retraiter
selon les principes IFRS de fagon rétroactive les regroupements antérieurs au 1% janvier 2005.



2.2 Correction d’erreur (IAS 8)

Au cours de la période 2009, il a été découvert une erreur de calcul dans le montant de la perte de valeur des
actifs destinées a étre cédeés au 31 décembre 2008. Conformément a IAS 8, I’ajustement a été comptabilisé
de maniére rétrospective, sans affecter le résultat de la période 2009. Sont présentés ci-apres les états

financiers d’ouverture ajustés :

ACTIF 31/12/2008 | correction | 31/12/2008
('en milliers d'euros au 31 décembre) pu blié erreur corrigé
Actifs non courants
Immobilisations (in)corporelles 7 7
Titres mis en équivalence 8 626 8 626
Actifs financiers 6 341 6 341
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 14 974 0 14 974
Actifs courants
Stocks
Créances d'exploitation 232 232
Créances diverses 0
Autres actifs financiers 25502 25502
Trésorerie et équivalents de trésorerie 261 261
Actifs destinés a étre cédés 12 724 (1672) 11 052
TOTAL ACTIFS COURANTS 38719 (1672) 37 047
TOTAL DES ACTIFS 53 693 (1672) 52 021

PASSIF 31/12/2008 | correction | 31/12/2008
('en milliers d'euros au 31 décembre) pu blié erreur corrigé
Capital social 6 580 6 580
Réserves 3541 3541
Ecarts de conversion (9 920) (9 920)
Réserves consolidées 28 536 28 536
Résultat (part du Groupe) (6 011) (1 008) (7 019)
Capitaux propres part du groupe 22 726 (1 008) 21719
Intéréts minoritaires 17 221 (664) 16 557
CAPITAUX PROPRES 39 947 (1672) 38 275
Passifs non courants
Provisions non courantes 0 0
Impots différés 5270 5270
Dettes financiéres 212 212
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 5482 0 5 482
Passifs courants
Dettes financiéres 1 1
Dettes d'exploitation 166 166
Dettes d'impbts 1 1
Autres créditeurs 2293 2293
Passifs destinés a étre cédés 5 803 5 803
TOTAL PASSIFS COURANTS 8 264 0 8 264
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 53 693 (1672) 52 021




31/12/2008 correction 31/12/2008

(en milliers d'euros au 31 décembre) publié d'erreur corrigé
Chiffre d'affaires 227 227
Co(t d'achat et charges externes (979) (979)
Charges de personnel (169) (169)
Amortissements 3) ?3)
Dotation aux provisions et dépréciations 0
Dotation aux provisions pour risques 0
Reprise sur provisions et dépréciations 0
Autres produits opérationnels 1 1
Autres charges opérationnelles (26) (26)
Résultat opérationnel (949) 0 (949)
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 1034 1034
Autres produits financiers 971 971
Autres charges financiéres (2 386) (2 386)
Résultat financier (381) 0 (381)
Résultat des sociétés mises en équivalence 1031 1031
Résultat avant impo6t (299) 0 (299)
Charge d'imp6t (91) (91)
Résultat aprés impots (390) 0 (390)
Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours de cession (6 635) (1672) (8 307)
Résultat net de la période (7 025) (1672) (8 697)

dont part du Groupe (6 011) (1 008) (7 019)

dont part des minoritaires (1014) (664) (1678)
Résultat net par action part du groupe en € des activités poursuivies (0.69) (0.69)
Résultat dilué par action part du groupe en € des activités poursuivies (0.69) (0.69)




2.3 Principes et méthodes de consolidation.

Les sociétés dont le groupe a le pouvoir contrdler les politiques financieres et opérationnelles afin d’obtenir
des avantages de ses activités, sont consolidées selon la méthode de I’intégration globale.

Les filiales dans lesquelles le groupe exerce une influence notable sont mises en équivalence. Il s’agit des
societés Norgefi, Cap 5, Nord’Imprim et Typoform.

Toutes les opérations réciprogues entre sociétés consolidées ont été éliminées.
Toutes les sociétés retenues dans le périmétre ont été consolidées sur la base de leurs comptes semestriels de
6 mois arrétés au 30 juin 2009, excepté la société NORGEFI (comptes arrétés au 31/12/2008).
2.4 Conversion des états financiers des sociétés étrangeres.
Les comptes des sociétés étrangeéres sont convertis en euros comme sulit :
B Les comptes des entités en devises sont convertis au cours de cl6ture pour le bilan et au cours
moyen pour le résultat, a I’exception de la filiale Suisse pour laquelle I’ensemble des comptes est
converti au cours de cléture. Le cours moyen utilisé est une valeur approchée du cours a la date

de transaction en I’absence de fluctuations significatives

m L ’effet net de la conversion des devises étrangeres est enregistré en écart de conversion dans les
capitaux propres.

Cours du rand ouverture : 0.0765
cléture  :0.0918

Cours moyen 2009 - 0.0838
2008 :0.0839

2.5 Comptabilisation des opérations en devises.

Les opérations libellées en devises étrangéres sont converties au cours de change en vigueur a la date de
I”opération.
Les écarts de conversion sont inscrits en compte de résultat.

2.6 Goodwill

Les goodwill (écarts de premiére consolidation) constatés a I’occasion d’une prise de participation
(correspondant a I’excédent du codt d'acquisition sur la part de I'acquéreur dans la juste valeur des actifs, les
passifs identifiables acquis, ainsi que les passifs éventuels), sont affectés aux éléments identifiables de
I’actif et du passif des sociétés consolidées avant la fin du premier exercice complet suivant I’acquisition.

Les goodwill (écarts d’acquisition) ne sont pas amortis. Un test de perte de valeur est réalisé annuellement
pouvant conduire, en cas d’indice de perte de valeur, a la constatation d’une éventuelle dépréciation.



Les goodwill sont affectés aux titres mis équivalence, et sont donc affecté au poste d’actif « titres mis en
équivalence ».

En milliers d’euros 30/06/09 31/12/08
Goodwill 824 824
dont NORD’IMPRIM 130 130

dont TYPOFORM 694 694

2.7 Immobilisations (in)corporelles.

Les immobilisations sont inscrites au bilan a leur valeur d’acquisition.
Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire sur la durée d’utilisation prévue des
immobilisations :

m Logiciels 3ans
m Constructions 20 ans
m Matériel et outillage 3-10 ans
m Matériel de transport 4-5 ans
m Matériel et mobilier de bureau 5-10 ans
m Matériel informatique 3-4 ans
m Agencements, installations 10 ans

Des tests de valorisation sont pratiqués pour les actifs immobilisés des lors qu’un indice de perte potentielle
de valeur existe.

2.8 Actifs financiers.

En application des normes 1AS 32 et 39, les titres de sociétés dans lesquelles le groupe n’exerce ni influence
ni contrdle font I’objet d’une évaluation a la juste valeur. Ces titres sont analysés comme étant des « actifs
disponibles a la vente » et sont comptabilisés a leur juste valeur. La juste valeur de ces titres correspond a
leur valeur de marché a la date de cloture. L’effet de la variation de la juste valeur de ces actifs est constaté
en capitaux propres.

Une dépreéciation est constatée en cas d’indication objective de perte de valeur.

2.9 Stocks.

Les stocks de matieres premiéres sont évalués au co(t d’achat.

Les stocks d’encours et produits finis sont valorisés sur la base du co(t de production comprenant le codt
des matieres premiéres et les charges directes et indirectes de production a I’exclusion des frais financiers.
Une provision pour dépréciation des matiéres premiéres est comptabilisée concernant les stocks obsolétes ou
endommagés. Les stocks de produits finis comportant des défauts de fabrication ou se rapportant a des
collections anciennes sont dépréciés en fonction des possibilités d’écoulement.

Les marges internes sur stocks d’un montant significatif ont été éliminées.

Suite a la cession des actifs et passifs en Afrique du sud, il n’y a plus de stocks.



2.10 Creances et dettes.

Elles sont évaluées lors de leur comptabilisation initiale a leur juste valeur conformément a 1AS 39 qui
correspond en général a leur valeur nominale, puis au colt amorti. Une dépréciation est comptabilisée
lorsqu’il existe un risque de non-recouvrement.

2.11 Autres actifs financiers courants, Trésorerie et équivalents de trésorerie.

La trésorerie disponible est placée principalement en placements de trésorerie et en titres de sociétés
liquides a court terme (autres actifs financiers courants) évalués a la date de cl6ture en juste valeur par effet
de la variation au résultat

2.12 Provisions non courantes

Les provisions évaluées a I’arrété des comptes sont destinées a couvrir des sorties probables de ressources
sans contrepartie, lorsque le groupe a une obligation juridique ou implicite a I’égard d’un tiers.

2.13 Charges d’imp6t.

L’imp6t sur les bénéfices correspond au cumul des impdts sur les bénéfices de toutes les sociétés du groupe.
Cet imp6t est corrigé de la fiscalité différée. Des imp6ts différés sont constatés sur toutes les différences
temporelles entre les valeurs comptables des actifs et des passifs et les valeurs fiscales sauf exceptions
prévues par IAS12.

2.14 Retraites et engagements assimilés.

Les engagements de retraite du groupe sont non significatifs.

2.15 Résultat par action.

30/06/2009 31/12/2008

Activités Activités Activités Activités
poursuivies| abandonnées Total poursuivies| abandonnées Total
Résultat net part du groupe 12 0 12 -598 -6 423 -7 021
Nombre d'actions 863 000 0 863 000 863 000 863 000 863 000
Actions propres 32 600 32 600 18 200 18 200 18 200
Total 830 400 0 830 400 844 800 844 800 844 800
Résultat net par action 0.01 0.00 0.01 -0.71 -7.60 -8.31
Résultat dilué 0.01 0.00 0.01 -0.71 -7.60 -8.31

Le résultat net par action part du groupe est établi en divisant le résultat net (part groupe) par le nombre
d’actions en circulation au cours de I’exercice.

2.16 Actions propres

Les actions propres sont éliminées par imputation sur les capitaux propres.




Dans le cadre du programme de rachat de ses actions, le 16 décembre 2008 la société SCHAEFFER
DUFOUR a acheté 18.200 de ses propres actions et le 27 janvier 2009 a acheté 14 400 de ses propres
actions.

2.17 Actifs cédés.

Le groupe Schaeffer Dufour s’est désengagé de sa branche industrielle textile basée en Afrique du Sud. Ce
désengagement se matérialise par la cession hors groupe des titres de la sous-holding ST HELENA, cette
holding détenant I’ensemble des sociétés industrielles sud-africaine (a savoir: DISLER, NIGEL,
PAPYRUS, STANDERTON, TOGA et TROY). Cette cession est intervenue le 4 mars 20009.

Au regard de la norme IFRS 5, cette cession a été appréhendée dans les comptes consolidés clos au 31
décembre 2008 comme un groupe d’actif destinés a étre cédé.

Note 3 — Périmeétre de consolidation.

3.1 Liste des sociétés consolidées.

Siege social Pays 30 juin 2009 Décembre 2008
% % %

% contrdle intérét Méthode controle intérét Méthode
SCHAEFFER DUFOUR BONDUES France 100.00 100.00 Meére 100.00 100.00 Meére
AFRATEX CHUR Suisse 99.60 99.60 IG 99.60 99.60 IG
CAP5 ARMENTIERES France 24.97 12.70 ME 24.97 12.70 ME
DISLER INVESTISSEMENTS JOHANNESBOURG RSA 0 0 - 100.00 75.24 IG
NIGEL TEXTILES JOHANNESBOURG RSA 0 0 - 100.00 75.24 IG
NORD’IMPRIM STEENVOORDE France 33.33 16.96 ME 33.33 16.96 ME
NORGEFI LILLE France 22.41 11.40 ME 22.41 11.40 ME
PAPYRUS CORPORATION JOHANNESBOURG RSA 0 0 - 100.00 75.24 IG
SALMON ET Cie PARIS France 50.89 50.89 IG 50.89 50.89 IG
STANDERTON MILLS JOHANNESBOURG RSA 0 0 - 100.00 75.24 IG
ST HELENA JOHANNESBOURG RSA 0 0 - 100.00 75.24 IG
TOGA LININGS JOHANNESBOURG RSA 0 0 - 100.00 63.07 IG
TROY TEXTILES JOHANNESBOURG RSA 0 0 - 100.00 75.24 IG
TYPOFORM WISSOUS France 48.33 31.96 ME 48.33 31.96 ME

IG : Intégration Globale - ME: Mise en équivalence

RSA : République Sud Africaine

Conformément a IAS 28.37, la mise en équivalence se justifie par une détention (directe et indirecte) de plus

de 20% des droits de vote.

3.2 Principales variations du périmetre de consolidation.

Le 4 mars 2009, les sociétes SALMON et AFRATEX ont cédé hors groupe leur participation dans la sous-
holding ST HELENA, cette holding détenant I’ensemble des sociétés industrielles sud-africaine (a savoir :
DISLER, NIGEL, PAPYRUS, STANDERTON, TOGA et TROY). Ainsi I’ensemble du palier industriel

textile sud-africain est sortie a cette date.




Note 4 — Immobilisations corporelles.

En milliers d’euros Terrains Installations Autres Total
& constructions techniques
Valeur brute a I’ouverture 5 3 8
Acquisitions
Cessions
VALEUR BRUTE A LA CLOTURE 5 3 8
Amortissements cumulés a I’ouverture 2 2
Amortissements 1
Reprises et diminutions
AMORTISSEMENTS CUMULES A LA
CLOTURE 6 0 2 8
VALEUR NETTE COMPTABLE A 5 2 7
L’OUVERTURE
VALEUR NETTE COMPTABLE A LA
CLOTURE 5 0 1 6
Note 5 — Titres mis en équivalence.
5.1 Information agrégée des titres mis en équivalence
en milliers d'euros CAP5 NORD'IMPRIM NORGEFI TYPOFORM
30/06/2009]  31/12/08] 30/06/2009]  31/12/08 30/06/2009]  31/12/08] 30/06/2009]  31/12/08
Actifs non courant 1700 1751 2663 2918 7 806 7 806 749] 764
Stocks 510 691 118 294
Créances 4 404 4108 4066 3786 163 163 2 840 3076
Trésorerie 15 418 9097 1358 2410 981 981 2287 2527
Total actif 21522 14 956 8 597 9 805 8 950 8 950 5994 6 661
Capitaux propres 6 582 5923 6 205 6 552 6214 6 214 4992 5286
Passifs non courants 43 1476 1795 2 62
Passifs courants 14 897 9033 916 1458 2736 2736 1 000 1313
Total passif 21522 14 956 8 597 9 805 8 950 8 950 5994 6 661
en milliers d'euros CAP5 NORD'IMPRIM NORGEFI TYPOFORM
30/06/2009] 31/12/2008] 30/06/2009] 31/12/2008] 30/06/2009] 31/12/2008] 30/06/2009] 31/12/2008
Chiffres d'affaires 11 464 14738 4487 10 940 58 58 4568 10 140
Charges d'exploitation -10 846 -13 824 -4 221 -9 387 -93 -93 -4071 -8 840
Résultat d'exploitation 618 914 266 1553 -35 -35 497 1300
Résultat financier 41 370 45 111 72 72 53 249
Résultat exceptionnel -5 -20 -32 -49 1 1 7
Imp 6t sur les bénéfices 0 -411 -82 -523 0 0 -185 -497
Résultat net 654 853 197 1092 38 38 365 1059




5.2 Détail des titres mis en équivalence

En milliers d’euros Valeur bilan Valeur bilan
Au 30/06/2009 Au 31/12/2008
CAP 5 1.424 1.264
NORD’IMPRIM 2.136 2.330
NORGEFI 1.457 1.561
TYPOFORM 2.453 2.647
Titres mis en equivalence 7.470 7.802
NORD’IMPRIM 130 130
TYPOFORM 694 694
Goodwill 824 824
Total 8.294 8.626
5.3 Détail de la quote-part des résultats des sociétés mises en équivalence
En milliers d’euros Au 30/06/2009 Au 31/12/2008
CAP 5 159 213
NORD’IMPRIM 6 367
NORGEFI -96 -3
TYPOFORM 126 454
Résultat des sociétés mises en 195 1.031
équivalence

Note 6 — Actifs financiers.

Le poste « actifs financier non courant » est représentatif des instruments financiers disponibles a la vente
(titres de participation) évalue a la date de cl6ture en juste valeur par le bais des réserves.

La juste valeur est déterminée par référence au cours coté a la date d’arrété, ou par référence a la quote-part
dans la situation nette retraitée a la date de d’arréte.

En milliers d’euros 30/06/2009 31/12/2008
Acfifs financiers disponibles a la vente Autres titres de Autres Total Autres titres de Autres Total
(JV par réserves) participation | immobilisations participation | immobilisations

financiéres financieres
Valeur a I’ouverture 6976 557 7533 6 498 696 7194
Reclassement 0 0
Acquisitions 126 0 600 600
Cessions ou remboursements 0 -33 -33
Variations de juste valeur -104 0 -89 -89
Transfert actifs destinés a étre cédés -139 -139
Ecart de conversion 0
VALEUR A LA CLOTURE 6 998 557 7 555 6976 557 7533
Dépréciations a I’ouverture 1129 62 1191 1129 62 1191
Dépréciations 0 0
Reprises et diminutions 0 0
DEPRECIATIONS A LA CLOTURE 1129 62 1191 1129 62 1191
SOLDE A L’OUVERTURE 5847 495 6 342 5369 634 6 003
- France 5847 495 6 342 5369 494 6 003
- Afrique du Sud
SOLDE A LA CLOTURE 5869 495 6364 5847 495 6 342
- France 5869 495 6364 5847 495 6 342
- Afrique du Sud

Le Groupe limite son exposition au risque de crédit en investissant uniquement dans des titres de
FCP réalisant des investissements & moyen terme avec plus-value potentielles a la sortie
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Note 7 — Créances.

Le poste « créances » est représentatif des actifs évalués a la valeur nette de réalisation.

En milliers d’euros 30/06/2009 31/12/2008

Brut | Provisions | Net Brut | Provisions | Net
Clients 7 7 0 14 6 8
Autres créances 269 - 269 224 - 224
CREANCES D’EXPLOITATION 279 7 269 238 6| 232
Créances sur cessions immobilisations 835 835
Charges constatées d’avance - -
CREANCES DIVERSES 835 835 - -

L’exposition du Groupe au risque de crédit est influencée principalement par les caractéristiques
individuelles des clients. Le groupe limite son exposition au risque de crédit en ne commergant qu’avec des
clients présentant une continuité d’exploitation certaine, et en évitant de concentrer son activité sur un ou

plusieurs mémes clients.

Note 8 — Autres actifs financiers courants, Trésorerie et équivalents de trésorerie.

La trésorerie disponible est placée principalement en placements de trésorerie et en titres de sociétés a court
terme (autres actifs financiers courants). Cette rubrique comprend les actifs évalués en juste valeur avec
effet de la variation en résultat.

Répartition géographique et par catégorie :

En milliers d’euros Trésorerie Autres actifs financiers courant 30/06/2009
France 357 24.839 25.196
Suisse 154 1.080 1.234
Au 30/06/2009 511 25.919 26.430
En milliers d’euros Trésorerie Autres actifs financiers courant 31/12/2008
France 259 24.519 24.778
Suisse 2 983 985
Au 31/12/2008 261 25.502 25.763

La société n’a pas eu recours aux instruments financiers, classiques ou nouveaux, qui la conduiraient a
évaluer son degre d’exposition aux risques de marché. Les titres cotés susceptibles de varier en fonction des

mondes boursiers.

Note 9 — Capitaux propres — Part du groupe

Cf. tableau de variation des capitaux propres.
Le capital social se compose de 863.000 actions.
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Note 10 — Intéréts minoritaires.

En milliers d’euros

Au 31 décembre 2008 publié 17.221
Correction d’erreur -665
Au 31 décembre 2008 corrigé 16.556
Résultat des minoritaires 0

Sortie -1.464
Autres variations -1.165
Au 30 juin 2009 13.927

Ce poste comprend les montants des capitaux propres des sociétes intégrées globalement pour la quote-part
n’appartenant pas au groupe, soit :

SALMON ET CIE et Filiales 13.919 K€
Divers 8 K€
TOTAL 13.927 K€
Note 11 - Provisions non courantes
En milliers d’euros
Nature 30/06/2009 31/12/2008
Provisions pour risques et charges 23 0
Total 23 0
Note 12 - Impdts différés
Cette rubrique s’analyse comme suit :
En milliers d’euros
Nature 30/06/2009 31/12/2008
Imp6ts différés sur juste valeur 4.762 5.270
des actifs financiers
Différences temporelles 0 0
Total 4,762 5.270
Note 13 — Dettes financiéres
13.1 Tableau des dettes financieres par catégorie
en milliers d'euros Passif a la juste Pas_sif au cout Total N Total N-1
valeur historique
Emprunts bancaires 160 160 212
Autres 0 0
Total dettes financiéres non courantes 0 160 160 212
Concours bancaires 1 1 1
Autres
Total dettes financiéres courantes 0 1 1 1
TOTAL 0 161 161 213
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La ventilation en devises des dettes financieres s’analyse comme suit :
- Euro 161

L’emprunt bancaire est représentatif d’un prét de 500 K€ souscrit par Schaeffer-Dufour en janvier 2006,
amortissable sur 4 au taux de 3,65%

13.2 Echéancier des dettes financieres

en milliers d'euros a-lan a+lan a+5ans Total N Total N-1
et-5ans

Emprunts bancaires 160 0 160 211
Autres 1 1 1
Total dettes financiéres non courantes 1 160 0 161 212
Concours bancaires 1 1 1
Autres 0

Total dettes financiéres courantes 1 0 0 1 1
TOTAL 2 160 0 162 213

Note 14 — Passifs courants

Le poste « dettes diverses »est principalement composé des dettes sur fournisseurs d’immobilisations
représentative de capital souscrit non appelé et non encore libéré.

En milliers d’euros 30/06/2009 31/12/2008

Dettes d’exploitation 64 167
Dont dettes fournisseurs 36 140

Dont dettes sociales 27 26

Dont dettes fiscales 1 1

Dettes diverses 2.190 2.293
Produits constatés d’avance

2.254 2.460

Dettes ventilées par échéance :

a-1lan a+lanet-5ans a+5ans Total
64 2.190 0 2.254

Le risque de liquidité correspond au risque que le Groupe éprouve des difficultés a honorer ses dettes
lorsque celles-ci arriveront a échéance. L’approche du Groupe pour gérer le risque de liquidité est de
s’assurer, dans la mesure du possible, qu’il disposera toujours de liquidités suffisantes pour honorer ses
passifs, lorsqu’ils arriveront a échéance, dans des conditions normales ou « tendues », sans encourir de
pertes inacceptables ou porter atteinte a la réputation du Groupe.
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Note 15 — Actifs et Passifs cédés

ACTIF 30/06/09 | 31/12/08 31/12/08 PASSIF 30/06/09 | 31/12/08 | 31/12/08
corrigé publié corrigé publié

Actifs non courants Passifs non courants
Immobilisations 0 1531 1531 | Provisions non courantes
Titres mis en équivalence Impots différés 0 233 233
Actifs financiers 0 88 88 | Dettes financieres
TOTAL ACTIFS NON TOTAL PASSIFS NON
COURANTS 0 1619 1619 | COURANTS 0 233 233
Actifs courants Passifs courants
Stocks 0 2710 2 710 | Dettes financieres 0 3 367 3367
Créances d'exploitation 0 4024 4 024 | Dettes d'exploitation 0 1513 1513
Créances diverses 0 375 375 | Dettes d'imp6ts 0 100 100
Autres actifs financiers 0 2235 2 235 | Autres créditeurs 0 591 591
Trésorerie et équivalents de
trésorerie 0 6210 6210
TOTAL ACTIFS TOTAL PASSIFS
COURANTS 0 15 554 15 554 | COURANTS 0 5570 5570
TOTAL DES ACTIFS 0 17172 17 172 | TOTAL DES PASSIFS 0 5803 5803
Perte de valeur 0 -6 120 -4 448
ACTIFS CEDES 0 11 052 12 724 | PASSIFS CEDES 0 5803 5803
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Note 16 — Informations sectorielles

Le premier niveau d’information sectoriel (information par secteur géographique) se présente comme sulit :

(‘en milliers d'euros) France Afrique du Sud Suisse Consolidé
30/06/09 | 31/12/08 | 30/06/08 | 30/06/09 | 31/12/08 | 30/06/08 | 30/06/09 | 31/12/08 | 30/06/08 | 30/06/09 | 31/12/08 | 30/06/08

Chiffre d'affaires 227 7934 227 7934
Co(t d'achat et charges externes 229 568 239 - 5609 17 411 1 245 979 |[- 5859
Charges de personnel 42 169 77 - 2447 42 169 |- 2524
Amortissements 3 144 3 144
Dotation aux provisions et dépréciations 877 877
Dotation aux provisions pour risque 648 648
Reprise sur provisions et dépréciations
Autres produits opérationnels 1 1 2 37 28 29 1 39
Autres charges opérationnelles 25 26 13 8 25 26 21
Résultat opérationnel 295 538 327 - 1762 12 411 11 283 949 |- 2100
Produits de tréso. et d'équivalents de tréso. 9% 1034 2441 754 9% 1034 3195
Autres produits financiers 2479 962 859 46 8 9 32 2487 971 873
Autres charges financiérs - 3052 |- 2299 662 50 37 87 122 |- 3089 |- 2386 834
Résultat financier 479 303 2638 750 29 78 154 508 381 3234
Résultat des sociétés mises en équivalence 195 1031 639 195 1031 639
Résultat avant impdt 578 190 2950 - 1012 18 489 165 596 299 1773
Charge d'imp6t 498 120 832 221 10 29 41 508 91 |- 1012
Résultat aprés impot 80 70 2118 - 1233 8 460 124 88 390 761
Résultat net d'imp0t des activités cédés 109 - 8307 8 101 |- 8307
Résultat net de la période 29 70 2118 - 8307 |- 1233 16 460 124 13 |- 8697 761

dont part du Groupe 29 137 1123 - 6423 |- 1214 16 460 125 13 |- 7020 216

dont part des minoritaires 208 1083 - 1884 108 1 1 - 1677 974
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Le deuxieme niveau d’information sectoriel (information par secteur d’activité) se présente comme suit :
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(‘en milliers d'euros) Financier Imprimerie Textile Consolidé
30/06/09 | 31/12/08 | 30/06/08 | 30/06/09 | 31/12/08 | 30/06/08 | 30/06/09 | 31/12/08 | 30/06/08 | 30/06/09 | 31/12/08 | 30/06/08
Chiffre d'affaires 227 7934 - 227 7934
Codt d'achat et charges externes - 245 |- 979 |- 250 - 5609 |- 245 |- 979 |- 5859
Charges de personnel - 42 |- 169 |- 77 - 2447 |- 42 |- 169 (- 2524
Amortissements - 3 - 144 - - 3 |- 144
Dotation aux provisions et dépréciations - 877 - - - 877
Dotation aux provisions pour risques - 648 - - - 648
Reprise sur provisions et dépréciations - - -
Autres produits opérationnels 29 1 2 37 29 1 39
Autres charges opérationnelles - 25 |- 26 |- 13 - 8 |- 25 |- 26 |- 21
Résultat opérationnel - 283 |- 949 |- 338 - - - - - - 1762 |- 283 |- 949 [- 2100
Produits de tréso. et d'équivalents de tréso. 94 1034 2441 754 94 1034 3195
Autres produits financiers 2487 971 827 46 2487 971 873
Autres charges financiéres - 3089 |- 2386 |- 784 - 50 |- 3089 |- 2386 |[- 834
Résultat financier - 508 |- 381 2484 - - - - - 750 |- 508 |- 381 3234
Résultat des sociétés mises en équivalence 64 210 93 131 821 546 195 1031 639
Résultat avant impdt - 727 |- 1120 2239 131 821 546 - - - 1012 |- 596 [- 299 1773
Charge d'impot 508 |- 91 [- 791 - 221 508 |- 90 [- 1011
Résultat aprés impot - 219 |- 1211 1448 131 821 546 - - - 1233 |- 88 |- 389 762
Résultat net d'impdt des activités cédées 101 - - 8307 101 |- 8307 -
Résultat net de la période - 118 |- 1211 1448 131 821 546 - - 8307 |- 1233 13 |- 8696 762
dont part du Groupe - 74 |- 1084 676 86 487 322 - 6423 |- 1214 12 |- 7020 |- 216
dont part des minoritaires - 45 |- 127 860 45 334 222 -1884 |- 108 0 |- 1677 974
Financier Imprimerie Textile Consolidé
30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 9 250 9175 5413 5801 0 0 14 663 14 975
TOTAL ACTIES COURANTS 27533 25995 0 0 0 11 052 27533 37 047
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 4946 5483 0 0 0 0 4 946 5483
TOTAL PASSIFS COURANTS 2 254 2461 0 0 0 5803 2 254 8 264




Note 17 - Résultat financier.

Conformément a IFRS 7, dans la présente annexe sont explicités :
- ennote 16, la ventilation sectorielle du résultat financier
- ennote 13, la ventilation par catégorie/nature et échéances des passifs financiers
- ennote 6, la formation et la ventilation par catégorie/nature des actifs financiers.

Les produits de trésorerie et d’équivalent de trésorerie sont composés des variations positives de juste valeur
par le bais du résultat.

Les autres charges financieres sont composées de la variation négative de juste valeur par le bais du résultat
et des dépréciations.

Note 18- Imp6bts sur les résultats.

En milliers d’euros 30/06/2009 31/12/2008

France Suisse Total France Suisse Total
Impots sur les
bénéfices
Impots différés -497 -11 -508 -120 29 91
TOTAL -497 -11 -508 -120 29 91

Les imp0ts sur les bénéfices correspondent principalement a I’imp6t sur le résultat courant.

Note 19 - Effectif

Cadres TOTAL 30/06/2009 31/12/2008
France 1 1 1
Afrique du Sud 521
Total 1 1 522

Engagements en matiere de retraite :
- compte tenu de I’effectif en France, le montant n’est pas significatif.

Note 20 — Résultat net d’impdt des activités en cours de cession

Le résultat net d’imp6ts des activités en cours de cession correspondent a I’activité industrielle
textile basée en Afrique du Sud.

Au 30 juin 2008, I’activité industrielle textile ne répondait pas aux critéeres de IFRS 5. A titre
d’information, le compte de résultat comparatif est présenteé avec le résultat 30 juin 2008 du secteur
industriel textile.

L’analyse du montant unique «résultat net d’impéts des activités en cours de cession » est la
suivante :
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('en milliers d'euros) 30/06/09 31/12/08 31/12/08 30/06/08
corrigé publié
Chiffre d'affaires - 16 586 16 586 7934
Co(t d'achat et charges externes 12 663 12 663 5609
Charges de personnel 5102 5102 2 447
Amortissements 417 417 144
Dotation aux provisions et dépréciations 877
Dotation aux provisions pour risques 648
Reprise sur provisions et dépréciations 41 41
Autres produits opérationnels 650 650 37
Autres charges opérationnelles 296 296 8
Résultat opérationnel - 1201 1201 1762
Produits de tréso. et d'équivalents de tréso. 581 581 754
Awutres produits financiers 141 141 46
Autres charges financieres 1450 1450 50
Résultat financier - 728 728 750
Résultat des sociétés mises en équivalence
Résultat avant imp6t 1929 1929 1012
Charge d'impot 180 180 221
Résultat net de la période - 1749 1749 1233
Perte de valeur 6120 4448
ecart de conversion 437 437
Résultat net d'impbt des activités cédées - 6 557 4 885 -
Résultat net de la période - 8 306 6 634 1233
dont part du Groupe 6 423 5415 1214
dont part des minoritaires 1884 1220 108
Résultat net par action part du groupe en € 7,60 6,41 1,41
Résultat dilué par action part du groupe en € 7,60 6,41 1,41
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