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SCHAEFFER-DUFOUR S.A.

2008

PRODUITS COURANTS         1 685 085           1 651 706   
Ventes de marchandises                      -                          -     
Services            233 657              229 042   
Produits financiers de participations         1 396 505           1 393 265   
Produits des autres valeurs mobilières et
   créances de l’actif immobilisé              22 594                  8 741   
Produits des valeurs mobilières de placement et divers                        -                          -   
Autres intérêts et produits assimilés                       5                         1   
Reprises sur provisions, transferts de charges                8 799                     568   
Produits nets sur cessions de
   valeurs mobilières de placement              22 025                18 589   
Autres produits                1 500                  1 500   

CHARGES COURANTES         2 907 024              514 589   
Achats de marchandises                      -                          -     
Autres achats et charges externes            378 105              299 516   
Impôts, taxes et versements assimilés                5 622                  5 665   
Salaires et traitements            117 064              116 764   
Charges sociales              51 219                50 945   
Dotations aux amortissements sur immobilisations                3 067                     201   
Dotations aux provisions         2 320 691                  8 813   
Intérêts et charges assimilées                8 976                16 401   
Charges nettes sur cessions de
   valeurs mobilières de placement                7 223                  1 260   
Autres charges              15 057                15 024   

I. RESULTAT COURANT AVANT IMPOT -       1 221 939           1 137 117   

PRODUITS EXCEPTIONNELS                   676                     490   
Produits exceptionnels sur opérations de gestion                   676                     490   
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions pour dépréciations exceptionnelles                      -                          -     
Autres produits exceptionnels                      -                          -     
Reprises sur provisions pour risques exception.                      -                          -     

CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion                   141                     201   
Charges exceptionnelles sur opérations en capital                   141   
Dotations aux provisions pour dépréciations
   et charges exceptionnelles                      -                          -     

2. RESULTATS EXCEPTIONNELS                   535                     289   

3. IMPOTS SUR LES BENEFICES

4. RESULTAT NET DE L’EXERCICE -       1 221 404           1 137 406   
    (1 + 2 - 3)

2007
(en euros)

COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2008
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ACTIF
(en euros)

Amortissements/
Provisions

Net Net

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Concessions, brevets, licences,marques,               5 548                   5 015                    533                         -   
procédés, droits et valeurs similaires

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains               5 031                          -                 5 031                 5 031   
Constructions                       -                          -                         -                         -   
Autres immobilisations corporelles               3 021                   1 842                 1 179                 1 523   

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations      11 061 705            3 004 333          8 057 372        10 096 773   
Créances rattachées à des participations                     -                          -                         -                         -     
Autres titres immobilisés           264 362                 62 014             202 348                 2 357   
Prêts             83 160                          -               83 160               78 918   
Autres immobilisations financières           331 240                 57 420             273 820                 4 393   

TOTAL DE L’ACTIF 
IMMOBILISE      11 754 067            3 130 624          8 623 443        10 188 995   

CREANCES
Clients et comptes rattachés             14 468                   6 718                 7 750                 7 750   
Autres créances               5 556                 5 556                 5 988   

VALEURS MOBILIERES DE 
PLACEMENT
Autres titres        1 000 849               220 052             780 797             895 961   

DISPONIBILITES             27 348                        -                 27 348                 7 438   

TOTAL DE L’ACTIF CIRCULANT        1 048 221               226 770             821 451             917 137   

CHARGES CONSTATEES D’AVANCE                      -                           -                    591   

TOTAL DE L’ACTIF      12 802 288            3 357 394          9 444 894        11 106 723   

31.12.2008 31.12.2007

SCHAEFFER - DUFOUR S.A.

 BILAN AU 31 DECEMBRE 2008
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SCHAEFFER-DUFOUR S.A.
BILAN AU 31 DECEMBRE 2008

PASSIF
(en euros)

CAPITAUX PROPRES
Capital            6 580 000              6 580 000   
Primes d’émission , de fusion, d’apport                         -                             -     
Ecarts de réévaluation                           -                             -   
Réserve légale proprement dite               658 000                 614 995   
Réserves réglementées                           -                             -   
Autres réserves (Réserve générale)            2 883 099              2 315 128   
Report à nouveau                           -                             -   
Résultats de l’exercice -          1 221 403              1 137 407   

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES            8 899 696            10 647 530   

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques                         -                             -     
Provisions pour engagements de retraite                         -                             -     
Provisions pour autres charges

                        -                             -     

DETTES
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit  (1)               212 196                 312 753   
Emprunts et dettes financières divers                           -                             -   
Dettes fournisseurs et comptes rattachés                         -                             -     
Dettes fiscales et sociales                 26 482                   34 563   
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés                         -                             -     
Autres dettes               306 521                 111 877   

TOTAL DES DETTES               545 199                 459 193   

PRODUITS CONSTATES D’AVANCE                         -                             -     

TOTAL DES PROVISIONS POUR RISQUES ET 
CHARGES

31.12.2008 31.12.2007

TOTAL DU PASSIF            9 444 895            11 106 723   

 
 
 



 4 

 
 

SCHAEFFER-DUFOUR S.A. 
 

Exercice 2008 
 

Annexe aux comptes sociaux 
 
 
 
 
 
 
I. FAITS CARACTERISTIQUES. 
   
La crise  des subprimes  a entrainé une spectaculaire dépression sur l’ensemble des marchés financiers 
générant une provision de 220 mille euros. 
La cession en cours de nos intérêts  en Afrique du Sud a généré une provision d’environ 2 millions d’euros. 
 
 
II.  PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES. 

 
 

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de base : 
 
 * continuité de l'exploitation 
 * permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre 
 * indépendance des exercices 
 
et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels prévues par le 
Code de commerce et le plan comptable général. 
 
La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts 
historiques. 
 
 
 
 
 
 
 
III.  INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN,  AU  COMPTE  DE  RESULTAT  ET  
       AU TABLEAU DE FINANCEMENT. 
 
1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES. 
 
 

Cette rubrique englobe les licences de logiciels.  
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2 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES. 
 
Elles sont comptabilisées à leur coût d’acquisition. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire 
sur la durée de vie estimée des immobilisations.  

Les mouvements ont été les suivants (en euros) : 
 

Valeur 
brute 

au 
31.12.07 

Acquisitions  
et virements 

Cessions et 
reclassement 

au 
31.12.08 

Concessions, brevets 
Terrains 
Autres immobilisations 
corporelles 
    

2.292 
5.031 

 
3.021 

3.256 
0 
 

0 

0 
0 
 

0 
 

          5.548 
5.031 

 
3.021    

             TOTAL 10.344 3.256 0         13.600 
 

 
Amortissements 

au  
31.12.07 

Dotations de 
l’exercice 

Reprises de 
l’exercice 

au 
31.12.08 

Concessions, brevet 
Terrains 
Autres immobilisations 
corporelles 
 

2.292 
0 
 

1.497 

2.723  
 0 
 

  345 

0 
0 
 

0 

5.015  
 0 
 

1.842 

             TOTAL 3.789 3.068 0 6.857 
 
 
 
3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES. 
 
3.1. Les  Titres de participation  et  les  Autres titres immobilisés  figurent  au  bilan  pour  leur  coût 
d’acquisition, ou  pour leur valeur actuelle si celle-ci est inférieure. 
 
La valeur d’inventaire des titres de participation correspond à leur valeur d’usage pour la société. 
Elle est d’une façon générale déterminée par rapport à sa quote-part dans les capitaux propres des entreprises 
concernées, éventuellement corrigée pour tenir compte de certaines particularités ainsi que des perspectives 
de développement et de résultat. 
Les mouvements ayant affecté cette rubrique sont résumés dans les tableaux ci-dessous (en euros) : 
 

Valeur 
brute 

au 
31.12.07 

Acquisitions et 
autres 

mouvements 

Cessions et  
autres 

mouvements 

au 
31.12.08 

Titres de  
participation 
     dont entreprises 
     liées 
Autres titres  
immobilisés 

 
11.057.895 

 
9.403.646 

 
   64.362 

 
3.810 

 
3.810 

 
200.000 

 
0 
 

0 
 

0 

 
11.061.705 

 
9.407.456 

 
264.362 

   
 

Provisions pour 
dépréciations 

au 
31.12.07 

Dotations et  
autres 

mouvements 

Reprises et 
autres 

mouvements 

au 
31.12.08 

Titres de  
participation 
     dont entreprises 
     liées 
Autres titres 
immobilisés 

 
961.122 

 
961.122 

 
62.005 

 
2.043.211 

 
2.043.211 

 
9 

 
0 
 

0 
 

0 

 
3.004.333 

 
3.004.333 

 
  62.014 
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3.2. Prêts. 
 
Ils concernent essentiellement les prêts consentis dans le cadre de l’investissement obligatoire dans la 
construction. 
 

Valeur 
brute 

au 
31.12.07 

Acquisitions et 
autres 

mouvements 

Cessions et  
autres 

mouvements 

au 
31.12.08 

Prêt CIL 
 
Autres prêts 

63.917 
 

15.000 

0 
 

15.000 

3.257 
 

7.500 

60.660 
 

22.500 
 
 
3.3. Autres immobilisations financières.           
 

Valeur 
brute 

au 
31.12.07 

Acquisitions et 
autres 

mouvements 

Cessions et  
autres 

mouvements 

au 
31.12.08 

Dépôts versés 
 
Actions propres 

4.383 
 
0 

0 
 

329.420 

2.573 
 

0 

1.820 
 

329.420 
 

Provisions pour 
dépréciations 

au 
31.12.07 

Dotations et  
autres 

mouvements 

Reprises et 
autres 

mouvements 

au 
31.12.08 

Actions propres 
 

0 57.420 0 57.420 

 
Dans le cadre du programme de rachat de ses actions, le 16 décembre 2008 la société SCHAEFFER 
DUFOUR a acheté 18.200 de ses propres actions. 
 
 
4 - CREANCES. 
 
Elles sont toutes à échéance de moins d’un an, hormis celles ayant subi une dépréciation. 
 
Ces créances font l’objet d’une appréciation au cas par cas, et une provision pour dépréciation est constituée 
en fonction du risque estimé. 
 
La ventilation de ces créances, notamment en ce qui concerne les entreprises liées, est donnée dans le tableau 
ci-après (en euros) :  
 
 
 
 Montant brut 

au bilan 
Provisions pour 
dépréciations 

Montant 
net 

dont  
Produits à recevoir 

Clients et comptes 
     rattachés  
(dont entrepr. liées) 
 
Autre créances 
 (dont entrepr. liées)    

 
14.468 
0 
 
5.556 
1.500 

 
6.718 
0 
 
0 
0 
 

 
7.750 
0 
 
5.556 
1.500 
 

 
0 
0 
 
1.837 
1.500 
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5 - VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT. 
 
Les valeurs mobilières de placement qui composent ce poste sont comptabilisées à leur valeur d’achat et se 
répartissent en : 
- actions françaises    615 K€  
- fonds diversifiés   279 K€ 
- SICAV de trésorerie   107 K€ 
 
Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur brute d’achat, une provision pour dépréciation est 
constituée du montant de la différence 
 
 
6 - DISPONIBILITES. 
 
Cette rubrique recouvre les soldes des comptes de trésorerie en date d’opérations. 
 
 
7 - CHARGES CONSTATEES D’AVANCE. 
 
Elles concernent la quote-part des charges relatives à l’exercice 2009 et leur nature est d’exploitation. 
 
8 - CAPITAUX PROPRES. 
 
Les capitaux propres ont évolué comme suit pendant l’exercice (en euros) : 
 
 Solde au 

31.12.07 
avant 
affectation 

Affectation 
du 
résultat 2007 
(1) 

Distribution 
de dividende 

Autres variations 
de l’exercice       

Solde au 
31.12.08 
avant affectation 

 
Capital 
 
Primes d’émission, de 
  de fusion et d’apport 
 
Ecarts de réévaluation     
 
Réserve légale 
 
Réserve générale 
 
Réserves réglementées 
  (Plus-values nettes à   
   long terme) 
 
Report à nouveau 
 
Résultats de l’exercice  
      

 
6.580.000 
 
 
0 
 
0 
 
614.995 
 
2.315.128 
 
 
 
 
 
 
 
1.137.406 

 
0 
 
 
0 
 
0 
 
      43.005 
 
    567.971 
 
 
  
0 
 
  
 
(610.976) 

 
 
 
 
 
 
 
 
       
 
     
 
          
 
 
 
 
 
   (526.430) 

 
0 
 
 
0 
 
0 
 
0 
 
 
 
 
 
 
              
0 
 
-1.221.406  

  
6.580.000 
 
 
0 
 
0 
 
    658.000 
 
2.883.099 
 
 
 
0 
 
0 
 
-1.221.403 

Total capitaux propres    10.647.529 0 (526.430) -1.221.406 8.899.696 
(1) Décision de l’assemblée générale du 21 juin 2008 
 
• Le capital social, entièrement libéré, se compose de 863.000 actions. 
 
9 – PROVISIONS  POUR  RISQUES  ET  CHARGES. 
 
Néant 
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10 - DETTES. 
 
Ce poste recouvre essentiellement les opérations suivantes : 
 - emprunts auprès des établissements de crédit          210.992 € 
 - concours bancaires courants               1.203 € 
  
La répartition des dettes selon leurs échéances et le détail concernant les entreprises liées sont présentés dans 
le tableau ci-après (en euros) : 
 
  

Montant 
global au 
bilan 

 
Partie  
à 
- 1 an 

Partie à 
+ 1 an 
jusqu’à 
5 ans 
inclus 

 
Entre- 
prises  
liées 

 
Dont  
charges  
à payer 

  
 Dettes financières 
 
 Dettes fournisseurs 
     et comptes rattachés 
 
 Dettes fiscales et sociales 
 
 Autres dettes 

  
212.195 
 
 
0 
 
26.482 
 
306.521 
 

  
105.777 
 
 
0 
 
26.482 
 
108.521 

 
106.418 
 
 
0 
 
0 
 
198.000 
 

 
0 
 
 
0 
 
0 
 
0 
 

 
1.203 
 
 
0 
 
15.217 
 
108.521 

 
                     TOTAL           
 

 
545.198 

 
240.780 
 

 
304.418 

 
0 

 
124.941 

 
 Il a été procédé à 99.869 € de remboursements  
 
 
11 - ENGAGEMENTS HORS BILAN (en milliers d’euros). 
 
        31.12.08   31.12.07 
 
11.1. Dettes assorties de garanties        211           311 
 
 
 
12 - COMPTE DE RESULTAT. 
 
12.1. Produits. 
 
Les produits courants comprennent essentiellement les dividendes reçus des filiales et participations ainsi 
que des prestations d’assistance aux filiales. 
 
12.2. Charges. 
 
Les charges courantes incluent notamment les frais inhérents à l’activité de holding.  
  
 
   
13 - SITUATION FISCALE. 
 
Compte tenu des reports déficitaires, la Société n’est pas imposable à l’impôt société. L’IFA est désormais 
comptabilisé en charges courantes. 
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14 - INFORMATION SUR LE DEGRE D’EXPOSITION DE LA SOCIETE AUX RISQUES  DE 

        MARCHE. 

 

 La société n’a pas eu recours aux instruments financiers, classiques ou nouveaux, qui la conduiraient 
à évaluer son degré d’exposition aux risques de marché. L’absence d’utilisation significative de plusieurs 
monnaies de facturation, met la société à l’abri des risques de change. Les titres côtés susceptibles de varier 
en fonction des mondes boursiers représentent 893 K euros. 
 
 
15 - TABLEAU DE FINANCEMENT. 
 
Il est élaboré selon les normes du plan comptable. 
 
 
IV. AUTRES INFORMATIONS. 
 
 
16  -  REMUNERATIONS  ALLOUEES  AUX  MEMBRES  DES  ORGANES   
         D ’ADMINISTRATION ET DE DIRECTION. 
 
 Jetons de présence : 15.000 euros 
 
 
17 - EFFECTIF. 
 
1 personne. 
 
 
18 - NOTE CONCERNANT LA CONSOLIDATION. 
 
Les comptes des filiales du groupe SCHAEFFER-DUFOUR sont consolidés dans ceux de la société tête du 
groupe SCHAEFFER-DUFOUR. Toutes informations et précisions sur la consolidation sont données en 
annexe aux comptes consolidés. 
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SCHAEFFER-DUFOUR S.A.

Inventaire des valeurs mobilières au 31/12/2008

Nbre titres
en porteflle

  1 - Participation ou titres de placement
       dont la valeur d’inventaire est supérieure
       ou égale à 15.000 € par catégorie
       de titres ou par participation.

11 – Participations  françaises
  SALMON & Cie 4.886 50,89 2 657 165 2 657 165
  TYPOFORM 396 15,00 910 800 910 800
  FILATURE DUFOUR 961 122 -961 122 0

  
12 – Titres de placement français

SIPREX ASSOCIES 1 654 249 1 654 249
Siparex Entrepreneurs 200 000 200 000
Titres de portefeuille 614 655 -153 598 461 057

 
13 – Participations étrangères

  AFRATEX 498 99,60 4 878 369 -2 043 211 2 835 158

14 – Titres de placement  étrangers
S.W.H 57 626 -57 626 0
Titres de placements 278 751 -66 454 212 297

15 - Valeurs mobilières de placement
        SICAV trésorerie 107 443 0 107 443

16 – Actions propres
       Actions propres 329 420 -57 420 272 000

2 - Participations ou titres de placement dont
       la valeur d’inventaire est inférieure
       à 15.000 € par catégorie de titres ou par
       participation.

21. Françaises
2 238 2 238

       22. Etrangères 4 499 -4 388 111

TOTAL GENERAL DU PORTEFEUILLE 12 656 336 -3 343 818 9 312 517

 

Valeur nette 
d’inventaire

Sociétés concernées % de 
participation

Valeur brute 
d'achat

Dépréciation
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TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS AU 31 DECEMBRE 2008 
(en milliers d’euros) 

Informations financières 
 
 
 Filiales  
et participations 

 
 

Capital 

 
Capitaux 
propres 
autres 
que le 
capital 

 
Quote-part du 
capital détenue 

(en %) 

Valeur comptable 
des titres détenus 

 
 Brute       Nette 

Prêts et 
avances 

consentis 
par la  

société et 
non 

encore 
remboursés 

(valeur 
brute) 

Montant des 
cautions  
et avals 

donnés par 
la société 

Chiffre 
d’affaires  

hors taxes. du 
dernier 

exerc.écoulé 

Résultats  
du  

dernier 
exercice 

clos 

Dividendes 
encaissés par  

SCHAEFFER-  
DUFOUR au 

cours de 
l’ex.du 

1.1 au 31.12.08 

 
 
Observations 
Exercice : 
année civile 

A - Renseignements détaillés sur chaque titre dont la valeur 
brute excède 1 % du capital de SCHAEFFER-DUFOUR 
 
I - FILIALES (plus de 50 % du capital détenu par 
    SCHAEFFER-DUFOUR) 
- SALMON & Cie,  
  66,rue Jean Baptiste  Lebas 59910 BONDUES 
- Filatures DUFOUR, 
  60 Avenue Roger Salengro, 59280 ARMENTIERES 
- AFRATEX S.A., 
  Chur (Suisse) 
 
2 - PARTICIPATIONS (10 % à 50 % du capital détenu par 
     SCHAEFFER-DUFOUR) 
- TYPOFORM, 
   4, Rue de Vaulorin, 91320  WISSOUS 

 
 
 
 
 
 

  154 
  

  610 
   

55chf 
 
 
 

  250 

 
 
 
 

 
 
15.691 

 
- 
 

2.772chf 
 
 
 

5.037 
 

 
 
 
 
 
 

50,89 
 

99,99 
 

99,60 
            
 
   

15,00      

 
 
 
 
 

   
2.657 

 
  961 

 
4.878 

 
 
   

     911     

 
 
 
 
 

  
2.657 

 
- 
 

2.835 
 
 
  

     911  

 
 
 
 
 
  
- 
 
- 
 
- 
 
 
 
-  

 
 
 
 
 
  
- 
 
- 
 
- 
   
 
 
- 

 
 
 
 
 
  

p.m. 
 
- 
 

  p.m. 
 
 
 

10.141 

 
 
 
 
 
  

  -85 
 
- 
 

-397chf 
 
 
 

1.059 

 
 
 
 
 
  

1.221 
 
- 
 
- 
 
 
 

99  

 
 
 
 
 
 
  

  
  
 

Sté en liq.jud. 
 
Contre-valeur 
€ de CHF 
(0,673401) 

 
 

  

B - Renseignements globaux sur les autres titres non repris 
au paragraphe A. 
I - Filiales non reprises au paragraphe A 
- Filiales françaises (ensemble) 
- Filiales étrangères (ensemble) 
 
II - Participations non reprises au paragraphe A 
- dans les sociétés françaises (ensemble) 
- dans les sociétés étrangères (ensemble)       

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
-         
- 
 

1.856 
62 

 
 
 
 

 - 
- 
 

1.856 
0 

 
 
 
 
- 
- 
 
-       
- 

 
 
 
 
- 
- 
 
- 
- 

 
 
 
 
         - 

- 
 

- 
- 

 
 
 
 

- 
- 
 
- 
-       

 
 
 
 
- 
- 
 
- 
- 

 

C - Renseignements globaux sur tous les titres (A + B) 
- Filiales françaises (ensemble) 
- Filiales étrangères (ensemble) 
- Participations dans les sociétés françaises (ensemble) 
- Participations dans les sociétés étrangères (ensemble) 
 

   
 
 
 
 

  
3.618 
4.878 
2.767 

62 

 
2.657 
2.835 
2.767 

0 

 
 

 
 

 
- 
- 
- 
- 
 

 
 974 

- 
 
 

 
1.221 

- 
   99 

- 
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TABLEAU DE FINANCEMENT 
 
 
     
I.  CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 
     (en euros) 
 
  2008       2007 
 Résultat net comptable 

Dotations aux amortissements 
Dotations aux provisions 
Reprises de provisions 
Valeurs nettes comptables des éléments d'actifs cédés 
Produits des cessions d'éléments d'actif immobilisés 
 

-1.221.403 
3.067 

2.320.691 
8.799 

0 
0 

1.137.407 
201 

8.813 
568 

0 
0 

= Capacité d’autofinancement 1.093.556 1.145.853 
         
 
 
II.  TABLEAU DE FINANCEMENT 
      (en euros) 
 

Emplois 2008 2007 Ressources 2008 2007 
 
Immobilisations 
 incorporelles 
Immobilisations 
 corporelles 
Immobilisations 
financières (nettes) 
.suite à acquisition 
.suite à fusion 
Remboursem. de 
 dettes financières 
Dividendes et 
 précompte payés  
 au cours de 
 l’exercice 
Taxe 2,5 % sur les 
R.S.P.L.T. 
 
TOTAL EMPLOIS 
 
Variation du fonds de 
 roulement net global  
 (ressources nettes) 
   
TOTAL 
 

 
 

3.256 
 

0 
 
 

548.230 
0 

 
99.869 

 
 
 

526.430 
 

0 
___________ 

1.177.785 
 
 

0 
_________ 

 
1.177.785 

 
 

0 
 

1.725 
 
 

736.135 
0 

 
119.810 

0 
 
 

526.430 
 

0 
___________ 

1.384.100 
 
 
 

_________ 
 

1.384.100 

 
Capacité  
d’autofinancement 
(hors +/- values) 
Augm.de capital 
Empr. nouveaux 
Encaissements sur 
 prêts et créances 
 rattachées 
Prix de vente des  
 immobilis. cédées 
 - corporelles 
 - financières 
 
 
 
 
 
TOT. RESSOURCES 
 
Variations du fonds de 
  roulement net global 
  (emplois nets) 

 
 

1.093.556 
 

0 
0 
 
 

10.758 
 
 

0 
2.573 

 
 
 
 

____________ 
1.106.887 

 
 

70.898 
____________ 

 
1.177.785 

 
 

1.145.853 
 

0 
0 
 
 

11.328 
 
 

0 
0 
 
 
 
 

____________ 
1.157.181 

 
 

226.919 
____________ 

 
1.384.100 
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III.  CONTREPARTIE  DE  LA  VARIATION  DU  FONDS  DE  ROULEMENT  NET  
        GLOBAL (en euros) 
 
 

 2008    2007  2008 2007 
 
Variations nettes 
créances clients et 
autres créances 
Variations charges 
constatées d’avance 
 
 
 
 
Variations des  
actifs d’exploitat.  
 
 
Variations de la 
trésorerie nette 
 
 
Variations du fonds 
de roulement net 
global 
 
TOTAL 
 

 
 
 

432 
 

(591) 
 
 
 
 

________ 
 

(159) 
 
 

115.823 
________ 
115.664 

 
 

70.898 
 

________ 
186.562 

 
 
 

5.320 
 

     (104) 
 
 
 
 

________ 
  

5.216 
 
 

    0 
________ 

 5.216  
    
 

226.919 
 

________ 
232.135 

 
Variations dettes 
fournisseurs 
Variations dettes 
sociales et fiscales 
Variat.autres dettes 
Variations dettes 
immobilisations 
Variations produits 
constatés d’avance 
 
Variations des  
dettes d’exploit 
 
Variations de la 
trésorerie nette 
 
 
 
Variations du fonds 
de roulement net 
global 
 
TOTAL 

 
 

0 
 

(8.081) 
194.643 

 
0 
 

0 
________ 

 
186.562 

 
 

0 
________ 

 
186.562 

 
 

0 
________ 

186.562 

 
 

0 
 

(23.675) 
16.946 

 
0 

 
0 

________ 
 

(6.729) 
 
 

238.864 
________ 

 
232.135 

 
 

0 
________ 

232.135 

   
 
 
IV. PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT. 
 

 
ORIGINES : 
1. Report à nouveau 
2. Résultat de l’exercice 
3. Prélèvement sur la réserve générale 
 
AFFECTATIONS : 
4. Réserves : 
    - légale 
    - autres réserves 
5. Dividendes : 
6. Autres répartitions : 
7. Report à nouveau 
 
 
TOTAL 
  

 
 
- 

-1.221.403 
2.883.009 

 
 
 
 
 
 
 
 

__________________ 
 

1.661.696 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
   

1.230.196 
    431.500 

 
 
___________________ 

 
1.661.696 
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